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经济数据

指标

最新值

涨幅

收盘价 涨跌 幅度（%）

IF1812 -71.4 -2.19

沪深300 -70.3 -2.16

IF1812-沪深300 -1.1

IH1812 -46.8 -1.88

上证50 -47.3 -1.91

IH1812 -上证50 0.5

IC1812 -92.2 -2.06

中证500 -91.6 -2.03

IC1812-中证500 -0.6

下跌家数

6.66%

Shibor1M

跌停家数

30
（24）

涨停家数

3041
（2574）

2.4180

Shibor1W

2.6000

宏观

（1）【11月财新PMI上升】11月财新制造业PMI50.2，预期值50.1，前值50.1；财新服务业
PMI53.8，预期值50.8，前值50.8；财新综合PMI51.9，前值50.5.
（2）【11月官方PMI不及预期】中国11月官方制造业PMI50，预期值50.2，前值50.2；官方非
制造业PMI53.4，预期值53.8，前值53.9；官方综合PMI52.8，前值53.1。
（3）【10月企业利润增速下降】中国10月规模以上工业企业利润同比为3.6%，前值4.1%。
（4）【10月消费不及预期】10月社会消费品零售总额同比8.6%，预期值9.2%，前值9.2%。
（5）【10月规模以上工业增加值超预期增长】10月规模以上工业增加值同比5.9%，预期值
5.8%，前值5.8%。

消息面

（1）【李克强主持召开国家科技领导小组第一次全体会议，研究国家科技发展战略规划、促进创
新开放合作，推动落实赋予科研机构和人员更大自主权政策】李克强说，科技创新战略布局要更好
融入国家发展大局，聚焦突破关键核心技术、培育壮大新动能；要对基础研究加大长期稳定支持，

引导企业和社会增加投入，突出“硬科技”研究；发展科技资源共享平台、新型研发机构等创新平
台和工业互联网平台。
（2）【商务部：对中美在90天内达成协议“充满信心”】中美经贸团队目前“沟通顺畅、合作良好
”，双方将从农产品、汽车做起，按照明确时间表、路线图，在知识产权保护、技术合作、市场准
入、贸易平衡等方面开展磋商。

（3）【国税总局：尽快提出体现更大规模、更具实质性和普惠性的减税降负政策建议】特别是抓
紧研究推进增值税等实质性减税、对小微企业和科技型初创企业实施普惠性税收免除的措施。积极
研究相关税收支持政策，特别是针对当前亟需解决的“僵尸企业”处置中遇到的税收问题出台相关
政策措施，为企业破产重整成功、恢复正常经营营造良好税收环境。
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2443.8

2434.5

9.3

2490.0

2481.8

8.2

4388.2

4411.1

-22.9

4470.0

资金动态

4502.7

-32.7

20181206

3187.8

3181.7

6.1

20181205

3253.8

3252.0

1.8

2.6120

-0.04%



报告中的信息均来源于公开可获得的资料，信达期货有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保
证，据此投资，责任自负。未经信达期货有限公司授权许可，任何引用、转载以及向第三方传播本报告的行为均可能承担

法律责任。

单边：
（1）IF考虑在3180-3200一线做多，止损设置在3115点一线；
（2）IH可考虑在2440-2450一线做多，止损设置在2355-2365附近。

 
周四沪深两市延续调整态势，双双低开。各大指数全天表现低迷，盘

中未见任何反弹迹象。截至收盘，上证综指收跌1.68%，跌破10日均线；深
证成指收跌2.44%，创业板指收跌2.61%。申万28个一级行业板块全面下
跌，其中有10个板块跌逾2%；各板块主力资金均表现为净流出，医药生物
、通信、电子、非银金融等多板块均面临较大的抛压。盘面上热点全无，
沪深两市上涨家数不到500家，赚钱效应非常低，市场持续缩量。

对于A股后期的走势，我们的看法如下：（1）自今年3月以来，中美贸
易摩擦一直在困扰着A股市场，沪深两市一直处于单边下行的通道中。即使
是在10月中下旬之后国内利好政策不断的情况下，A股的反弹也是一波三折
。G20终于落幕，市场期待已久的中美双方最高领导人的会晤带来了可喜的
结果。贸易战阴霾散去，中美双方将加强磋商，朝着取消所有加征关税的
方向努力。贸易战休战对实体经济的影响还需要时间来反应，但短期来看A
股将受益于外围环境转好背景下市场情绪的提升。（2）10月下旬以来，利
好政策主要集中在两方面。一是针对民营企业和中小企业发展的稳增长政
策，二是完善资本市场各项制度的建设。利好政策通过提振市场信心带动
市场上涨。接下来，中央经济工作会议将定调2019年宏观经济政策，改革
开放40周年系列纪念活动有望释放更多改革开放相关的制度红利。因此，
我们认为国内政策环境依旧支持A股的进一步反弹。（3）经过两周的回
调，各大指数的估值又回到低位，目前投资A股已具备安全边际。截至11月
30日，全部A股的滚动市盈率达到13.73倍；上证A股的滚动市盈率为11.42
倍；深圳A股的滚动市盈率为22.14倍；沪深300的滚动市盈率为10.58倍；
上证50的滚动市盈率为9.18倍；中小板指数的滚动市盈率为24.59倍；创业
板指数的滚动市盈率为43.55倍。
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